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Predmet: Zahtjev za davanje suglasnosti trgovackom drustvu Zagrebacki holding d.o.o. na
dugoro¢no zaduzivanje klupskim kreditom do iznosa 131.000.000,00 eura i
refinanciranje postojeeg Ugovora o dugoro¢nom klupskom kreditu u kunskoj
protuvrijednosti do iznosa 240.000.000,00 eura sklopljenog dana 26.09.2022.

- misljenje, daje se '

Vezano za Va3 zahtjev kojim trazite misljenje Gradskog Ureda za financije i javnu nabavu
o zahtjevu Zagrebackog holdinga d.o.o. za davanje suglasnosti na dugoroéno zaduzZivanje
klupskim kreditom do iznosa 131.000.000,00 eura i relinanciranje postoje¢eg Ugovora o
dugorocnom klupskom kreditu u kunskoj protuvrijednosti do iznosa 240.000.000,00 eura
sklopljenog dana 26.09.2022. godine, oc¢itujemo se kako slijedi.

[z dokumentacije koju ste dostavili razvidno je kako je Zagrebacki holding d.o.0. nakon
isteka dvije godine od potpisivanja postojeceg Ugovora pokrenuo pregovore s ciljem poboljSanja
uvjeta zaduzenja, te je 21. listopada 2024. godine podnio Zahtjev za izmjenu istih prema svim
¢lanovima Kluba banaka. Iako je odredeni broj traZzenih poboljSanja uvjeta zaduzenja prihvacen
1 formaliziran I. Dodatkom Ugovoru dana 31. ozujka 2025. godine, odredene stavke, poput razine
korekcije kamatne marze, otpust dijela instrumenata osiguranja, ustupa potraZivanja koje
Zagrebacki holding d.o.o. 1 GSKG imaju prema Gradu Zagrebu, nisu uvazene.

S obzirom na gore navedeno i na pozitivne trendove u poslovanju (poput povecanja
kreditnog rejtinga, trenda pozitivne EBITDA-e i pozitivne promjene financijskog polozaja,
uspje$no zavrSenog procesa refinanciranja obveznica u 2023. godini, te postupnog smanjenja
kreditne zaduzenosti), Zagrebacki holding d.o.o. smatra da su se stekli uvjeti za pokretanje druge
[aze procesa refinanciranja.

S tim u vezi, dana 25. ozujka 2025. godine temeljem odluke Uprave Holdinga upucen je
Zahtjev financijskim institucijama za dostavom informacija o uvjetima refinanciranja postojeceg
Ugovora o dugoro¢nom klupskom kreditu u kunskoj protuvrijednosti do iznosa 240.000.000,00
eura. U zahtjevu su zatrazene povoljnije naknade, izmjena strukture kolaterala uz rok otplate od
osam godina s polugodi$njim ratama te mogucnost primjene "margin grid" modela, u iznosu od
129.900.641,00 eura $to predstavlja stanje duga na dan 30. rujna 2025. godine. Najpovoljnija od
zaprimljenih je ponuda Kluba banaka kojeg ¢ine Zagrebacka banka d.d. i Erste&Steiermarkische
bank d.d. s ponudenom fiksnom kamatnom stopom od 2,33% godiSnje, aranZzerskom naknadom



od 0,15% jednokratno i agentskom naknadom koje ¢e se definirati naknadno ali nece prelaziti
10.000,00 eura godisnje. Od instrumenata osiguranja traziti ¢e se dostava zaduznica u korist
svakog pojedinog Kreditodavatelja u visini glavnice kredita s kojom pojedini Kreditodavatelj
sudjeluje u kreditu uveéartoj za kamate, naknade i tro§kove, kao i zalog na imovini Zagrebackog
holdinga d.o.0. u minimalnoj procijenjenoj vrijednosti od 80.000.000.00 eura pri ¢emu je
Zagrebacki holding d.o.o0. komunicirao o¢ekivanje korekcije na razinu od 50% pokrivenosti.

Vazno je napomenuti da je trenutni vazeéi Ugovor o dugoro¢nom klupskom kreditu osiguran
znatno ve¢im opsegom instrumenata osiguranja u odnosu na instrumente navedenc u prethodno
spomenutoj ponudi Kluba banaka. Tako uz zaduznice i zaloge navedene u novoj ponudi trenutno
vaze¢i Ugovor kao instrumente osiguranja dodatno ima: ustup potrazivanja koje Korisnik kredita
i GSKG imaju prema Gradu Zagrebu, zalozno pravo upisano u prvom redu osiguranja na Racunu
posebne namjene 1. zaloZzno pravo upisano u prvom redu osiguranja na Ra¢unu posebne namjene
2. te jamstvo Grada Zagreba u iznosu Tran8e C, uveéano za kamatu, naknade i troskove.

Takoder, ponudena kamatna stopa 2,33% godi$nje. tiksna znatno je povoljnija u odnosu na
postojecu kamatnu strukturu koja je vezana uz 6M EURIBOR uveéan za marze po pojedinim
tranSama: TranSa A 2,950%, Transa B 2,450% 1 Transa C 2.800%.

Svi nadlezni organi Zagrebackog holdinga d.d. dali su suglasnost na ponudu Kluba banaka
kojeg ¢ine Zagrebacka banka d.d. i Erste&Steiermarkische bank d.d., a koja podrazumijeva
sklapanje Ugovora o dugoroénom klupskom kreditu u iznosu od 131.000.000,00 eura pod
sljede¢im uvjetima:

- [iksna kamatna stopa u iznosu od 2,33%, (kamata se obracunava proporcionalnom
metodom na temelju stvarnog broja dana za mjesec i godinu od 360 dana)

- rok otplate: 8 godina (u 16 jednakih Sestomjese¢nih rata, datum dospijeca prve rate
01.03.2026., datum dospijeca zadnje rate 01.09.2023.)

- kamatno razdoblje: 6 mjeseci,

- aranzerska naknada: 0,15% od ukupnog iznosa odobrenog kredita,

- agentska naknada: bit ¢e formalizirana zasebnim ugovorom kojeg ¢e Drustvo sklopiti sa
Zagrebackom bankom d.d.,

- zatezna kamata (po stopi zatezne kamate)

- zaduZnica kao instrument osiguranja u korist svakog pojedinog Kreditodavatelja, u iznosu
glavnice kredita s kojom pojedini Kreditodavatelj sudjeluje u kreditu,

- zaloZno pravo upisano u prvom redu osiguranja u korist svakog pojedina¢nog
Kreditodavatelja u iznosu s kojim svaki pojedini kreditodavatelj sudjeluje u Kreditu na
nekretninama Drustva, a koje su poblize opisane u Prilogu 2. Ugovora u vrijednosti od
minimalno 60.000.000,00 EUR,

- naknada za prijevremenu otplatu — nece se obracunavati niti naplatiti.

- visina dodatnog zaduzivanja uz suglasnost Kreditodavatelja do 40.000.000,00 EUR (ne
ukljucuje zaduzivanje za financiranje projekta Garaza Klaiceva niti zaduzenje temeljem
Ugovora o zelenom kreditu)

- ograni¢enje raspolaganja imovinom uz suglasnost Kreditodavatelja do 40.000.000,00
EUR. :

Temeljem ¢&lanka 127. stavak 1. Zakona o prora¢unu (Narodne novine 144/21), proracunski

karisnici jedinica lokalne i podruéne (regionalne) samouprave i ostale ustanove ¢iji su osnivaci

ili suosnivaéi jedna ili vise jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave mogu se

dugoro¢no zaduzivati za namjene utvrdene u ¢lanku 120. stavku 1. ovoga Zakona i refinancirati

ili reprogramirati ostatak duga po osnovi kredita ili zajma uz suglasnost osnivaca sukladno aktu



o osnivanju. Sukladno ¢lanku 121. Zakona o proracunu, opseg moguceg zaduzivanja jedinice
lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave moze iznositi najvise do 20% ostvarenih prihoda u
godini koja prethodi godini u kojoj se zaduzuje, umanjenih za Zakonom propisane prihode.

S obzirom da se izdane suglasnosti pravnim osobama u vlasnistvu Grada ne uracunavaju
u opseg moguéeg zaduzivanja Grada, Gradski ured za financije 1 javnu nabavu daje pozitivno
misljenje na dugoroéno zaduzivanje klupskim kreditom do iznosa 131.000.000,00 eura i
refinanciranja postojeceg Ugovora o dugoro¢nom klupskom kreditu u kunskoj protuvrijednosti
do iznosa 240.000.000,00 eura sklopljenog dana 26.09.2022. godine

S postovanjem,




