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-ovdje-

Predmet: Zahtjev za davanje suglasnosti trgovačkom društvu Zagrebački holding d.o.o. na 
dugoročno zaduživanje klupskim kreditom do iznosa 131.000.000,00 eura i 
refinanciranje postojećeg Ugovora o dugoročnom klupskom kreditu u kunskoj 
protuvrijednosti do iznosa 240.000.000,00 eura sk1opljenog dana 26.09.2022. 
- mišljenje, daje se

Vezano za Vaš zahtjev kojim tražite mišljenje Gradskog Ureda za financije i javnu nabavu 
o zahtjevu Zagrebačkog holdinga d.o.o. za davanje suglasnosti na dugoročno zaduživanje
klupskim kreditom do iznosa 131.000.000,00 eura i refinanciranje postojećeg Ugovora o
dugoročnom klupskom kreditu u kunskoj protuvrijednosti do iznosa 240.000.000,00 eura
sklopljenog dana 26.09.2022. godine, očitujemo se kako slijedi.

Iz dokumentacije koju ste dostavili razvidna je kako je Zagrebački holding d.o.o. nakon 

isteka dvije godine od potpisivanja postojećeg Ugovora pokrenuo pregovore s ciljem poboljšanja 
uvjeta zaduženja, te je 21. listopada 2024. godine podnio Zahtjev za izmjenu istih prema svim 
članovima Kluba banaka. Iako je određeni broj traženih poboljšanja uvjeta zaduženja prihvaćen 
i formaliziran I. Dodatkom U govoru dana 3 1. ožujka 2025. godine, određene stavke, poput razine 
korekcije kamatne marže, otpust dijela instrumenata osiguranj;;t, ustupa potraživanja koje 
Zagrebački holding d.o.o. i GSKG imaju prema Gradu Zagrebu, nisu uvažene. 

S obzirom na gore navedeno i na pozitivne trendove u poslovanju (poput povećanja 
kreditnog rejtinga, trenda pozitivne EBITDA-e i pozitivne promjene financijskog položaja, 
uspješno završenog procesa refinanciranja obveznica u 2023. godini, te postupnog smanjenja 
kreditne zaduženosti), Zagrebački holding d.o.o. smatra da su se stekli uvjeti za pokretanje druge 
faze procesa refinanciranja. 

S tim u vezi, dana 25. ožujka 2025. godine temeljem odluke Uprave Holdinga upućen je 
Zahtjev financijskim institucijama za dostavom informacija o uvjetima refinanciranja postojećeg 
Ugovora o dugoročnom klupskom kreditu u kunskoj protuvrijednosti do iznosa 240.000.000,00 
eura. U zahtjevu su zatražene povoljnije naknade, izmjena strukture kolaterala uz rok otplate od 
osam godina s polugodišnjim ratama te mogućnost primjene "margin grid" modela, u iznosu od 
129.900.641,00 eura što predstavlja stanje duga na dan 30. rujna 2025. godine. Najpovoljnija od 
zaprimljenih je ponuda Kluba banaka kojeg čine Zagrebačka banka d.d. i Erste&Steiermarkische 
bank d.d. s ponuđenom fiksnom kamatnom stopom od 2,33% godišnje, aranžerskom naknadom 



od O, 15% jednokratno i agentskom naknadom koje će se definirati naknadno ali neće prelaziti 
10.000,00 eura godišnje. Od instrumenata osiguranja tražiti će se dostava zadužnica u korist 
svakog pojedinog Kreditodavatelja u visini glavnice kredita s kojom pojedini Kreditodavatelj 
sudjeluje u kreditu uvećartoj za kamate, naknade i troškove, kao i zalog na imovini Zagrebačkog 
holdinga d.o.o. u minimalnoj procijenjenoj vrijedno ti od 80.000.000.00 eura p1i čemu je 
Zagrebački holding d.o.o. komunicirao očekivanj korekcije na razjnu d 50% pokrivenosti. 

Važno je napomenuti da je trenutni važeći U govor o dugoročnom ki upskom kreditu osiguran 
znatno većim opsegom instrumenata osiguranja u odnosu na instrumente navedene u prethodno 
spomenutoj ponudi Kluba banaka. Tako uz zadužnice i zaloge navedene u novoj ponudi trenutno

vazec1 go or kao instrumente osigmanja dodatno ima: ustup potraživanja koje Korisnil kredita 
i GSKG imaju prema Gradu Zagrebu založno pravo upisana u prvom redu osiguranja na Računu 
posebne namjene 1 zalo7.no pravo upisa.no u prvom redu osiguranja na Računu posebne namjene 
2. te jamstvo Grada Zagreba u iznosu Trnnše C, uvećano za kamatu, naknade i troškove.

Također, ponuđena kamatna stopa 2,33% godisnje, fiksna znatno je povoljnija u odnosu na
postojeću kamatnu strukturu koja je vezana uz 6M EURIBOR uvećan za marže po pojedinim 
tranšama: Tranša A 2,950%, Tranša B 2,450% i Tranša C 2.800%. 

Svi nadležni organi Zagrebačkog holdinga d.d. dali su suglasnost na ponudu Kluba banaka 
kojeg čine Zagrebačka banka d.d. i Erste&Steiermarkische bank d.d., a koja podrazumijeva 
sklapanje Ugovora o dugoročnom klupskom kreditu u iznosu od 131.000.000,00 eura pod 
sljedećim uvjetima: 
- fiksna kamatna stopa u iznosu od 2,33%, (kamata se obračunava proporcionalnom

metodom na temelju stvarnog broja dana za mjesec i godinu od 360 dana)

- rok otplate: 8 godina (u 16 jednakih šestomjesečnih rata, datum dospijeća prve rate

01.03.2026., datum dospijeća zadnje rate 01.09.2023.)

- kamatna razdoblje: 6 mjeseci,

- aranžerska naknada: O, 15% od ukupnog iznosa odobrenog kredita,

- agentska naknada: bit će formalizirana zasebnim ugovorom kojeg će Društvo sklopiti sa

Zagrebačkom bankom d.d.,

- zatezna kamata (po stopi zatezne kamate)

- zadužnica kao instrument osiguranja u korist svakog pojedinog Kreditodavatelja, u iznosu

glavnice kredita s kojom pojedini Kreditodavatelj sudjeluje u kreditu,

- založno pravo upisana u prvom redu osiguranja u korist svakog pojedinačnog

Kreditodavatelja u iznosu s kojim svaki pojedini kreditodavatelj st,1djeluje u Kreditu na

nekretninama Društva, a koje su pobliže opisane u Prilogu 2. Ugovora u vrijednosti od

minimalno 60.000.000,00 EUR,

- naknada za prijevremenu otplatu - neće se obračunavati niti naplatiti.

- visina dodatnog zaduživanja uz suglasnost Kreditodavatelja do 40.000.000,00 EUR (ne

uključuje zaduživanje za financiranje projekta Garaža Klaićeva niti zaduženje temeljem

Ugovora o zelenom kreditu)

- ograničenje raspolaganja imovinom uz suglasnost Kreditodavatelja do 40.000.000,00

EUR.

Temeljem članka 127. stavak 1. Zakona o proračtmu (Narodne novine 144/21) proračunski 
korisnici jedinica lokalne i područne (regionalne) samouprave i ostale ustanove čiji su osnivači 
ili suosnivači jedna ili više jedinica lokalne i područne (regionalne) amouprave mogu se 
dugoročno zaduživati za namjene utvrđene u članku 120. stavku 1. o oga Zakona i refinancirati 
ili reprogramirati ostatak duga po osnovi kredita ili zajma uz suglasnost osnivača sukladno aktu 



o osnivanju. Sukladno članku 121. Zakona o proračunu, opseg mogućeg zaduživanja jedinice
lokalne i područne (regionalne) samouprave može iznositi najviše do 20% ostvarenih prihoda u
godini koja prethodi godin_i u kojoj se zadužuje, umanjenih za Zakonom propisane prihode.

S obzirom da se izdane suglasnosti pravnim osobama u vlasništvu Grada ne uračunavaju 
u opseg mogućeg zaduživanja Grada, Gradski ured za financije i javnu nabavu daje pozitivno
mišljenje na dugoročno zaduživanje klupskim kreditom do iznosa 131.000.000,00 eura i
refinanciranja postojećeg Ugovora o dugoročnom klupskom kreditu u kunskoj protuvrijednosti
do iznosa 240.000.000,00 eura sklopljenog dana 26.09.2022. godine

S poštovanjem, 


